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Estratégia 
 

    
Tema APLIC. REND. + S&P 500 CAMBIAL: EURO - IENE GÁS NATURAL MEDTRONIC (SUBIDA) & RIMM (QUEDA) 
 

    

Sentido Subida Valorização do Euro vs. Desval. do Iene Subida Subida da Medtronic & Queda da RIMM 
Perfil Risco Conservador Moderado Elevado Agressivo 
Período Agosto de 2010 1 Setembro a 30 Novembro 1 Julho a 30 Setembro Setembro de 2010 
Oportunidades Aplicação de Rendimento; 

 
Possibilidade de aproveitamento de 
oportunidades pontuais no índice das 500 
maiores empresas cotadas nos EUA. 

Cross cambial em mínimos de vários anos; 
 
Aproveitamento do diferencial de taxas de 
juro (carry trade). 

Investimento não-correlacionado com o 
mercado de acções; 

 
Indicadores técnicos de curto prazo em 
território oversold (sobrevendido). 

 

Medtronic: 
Acção oversold (sobrevendida);  
Price/Earnings ratio 10;  
Baixa correlação com os índices accionistas; 
Sector de equipamentos médicos com bons 
fundamentais a nível mundial; 
RIMM: 
Empresa com problemas em obter licenças 
de funcionamento em alguns países; 
Tendência de queda nas acções. 

Ameaças Uma vez investidos numa das oportunidades 
do índice S&P500, possibilidade deste 
evoluir de forma desfavorável. 

Risco de desvalorização do investimento se 
existir grande instabilidade nos mercados 
financeiros; 
Tendência de subida do Iene pode continuar 
durante mais algumas semanas/meses. 

Verificação de desequilíbrios desfavoráveis 
entre oferta e procura (maior oferta do que 
procura da matéria-prima). 

Medtronic:  
Sazonalidade do mercado de acções em 
Setembro é negativa; 
Acção em tendência de queda. 
RIMM: 
Acção oversold (sobrevendida) podendo 
recuperar das desvalorizações dos últimos 
meses; 
Alterações tecnológicas que modifiquem o 
contexto actual da empresa. 

Gráfico 1 Ano SPY EUR - JPY UNG MDT & RIMM 
… do activo em que 
investimos, com a 
indicação da 
direcção do preço 
esperada. 
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