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GESTAD DE PATRIMONIOS, SA

1. Apresentacao da Altavisa — Gestdo de Patrimonios SA

A Altavisa - Gestao de Patrimonios, S.A. é uma sociedade gestora de patrimdnios independente.
Propde um servigo de gestao das poupancas e dos investimentos tendo como principal misséo a
preservacao e valorizagao do patrimdnio.

Constituida por uma equipa experiente e dindmica com vasto conhecimento das melhores
praticas mundiais no sector da gestao de portfolios, a Altavisa estd empenhada em oferecer aos
seus Clientes os melhores produtos e as melhores estratégias.

Proporciona uma gestdo profissional, privilegiando os investimentos estratégicos, a
diversificacao e a liquidez das aplicagdes e a0 mesmo tempo, pauta a sua actuagao pelo sigilo e

pela ética inerente a esta actividade.

2. Porqué investir nas Estratégias Altavisa:

n* 507 104 110

2 . Estratégias de Investimento de retorno independente da performance dos mercados
financeiros;
. As nossas estratégias raramente se encontram investidas em mercados cujas

valorizagbes se encontrem proximas de maximos histdricos; pelo contrario, procuramos
identificar activos ou sectores que apresentem elevado potencial de valorizagao futura e cujo
prego se encontre “a desconto”.

I: $00,000,80 FUR o, Cantriby

3. Proposta de Investimento

T

n® 17459

Data de arranque: 26 de Fevereiro de 2010
Valor da Aplicagao: € 1.000.000,00
Duracao: 3 meses

Temas de Investimento:

EJM.E, Parta

Matric,

L Novagold (NG) (empresa de extraccao de ouro canadiana) 6%;

II.  Citigroup (C) (ac¢des do banco norte americano Citigroup) 10%

III. Empresas de Gas Natural nos EUA:
Delta Petroleum (acgdo de empresa do sector energético — gas natural e petroleo) 4%;
Sandridge Energy (accao de empresa de extrac¢ao de gés natural) 6%;

IV. Refinarias:
Valero Energy e Tesoro Corporation (accao de empresa de refinaria) 10%;

V.  ProShares UltraShort 20+ Year Treasuries (posi¢ao vendedora nas obrigacdes de tesouro
americanas de longo prazo, através de um Exchange Traded Fund — beneficiard com a
queda da obrigagdes) 20%;

VI. SPDRS SPY (posi¢ao vendedora no indice accionista S&P500, o indice que agrega as
acgdes das 500 principais empresas americanas, através do Exchange Traded Fund -
beneficiara com a queda do mercado de ac¢des americano) 35%;

VII. Oportunidades diarias nos activos que acompanhamos regularmente (por exemplo,

www,altavisa.pt

reac¢ao a dados economicos divulgados, ou earnings reports das empresas) 5%.

(As percentagens apresentadas em cada um dos temas de investimento representam a
exposicao da carteira global proposta).
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GESTAD DE PATRIMONIOS, SA

TEMA I: NOVAGOLD (NG)

A Novagold ¢ uma empresa canadiana de extraccdo de ouro (Junior Miner) que corrigiu
recentemente de $6.50 para $5.50 com a recente queda do ouro de 1200 para 1100 a onga; as
accOes desta empresa sao um dos titulos recomendados por Marc Faber, o reconhecido
investidor e autor da Gloom, Boom and Doom Newsletter.

O principal ponto de interesse desta empresa é que ja teve uma proposta de aquisi¢ao por $20
por acgao que foi recusada pelo Board; neste momento transacciona a $6.00 com o ouro muito
acima da data da tentativa de takeover;

E nossa convicgio que esta empresa podera transaccionar perto de $10 por ac¢io em alguns
meses.

Web Site: http://www.novagold.net

Grafico Novagold:
NG (MovaGold Resources Inc) AMEX + BATS @ StockCharts.com
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TEMA II: Citigroup (C)

As acgdes do Citigroup foram as que menos recuperaram dos minimos realizados durante a
crise financeira do ano passado no lote dos grandes bancos norte americanos. Este factor tem
atraido investidores importantes como George Soros, John Paulson e outros grandes hedge
funds que adquiriram a acgao no quarto trimestre do ano passado a um prego médio de 4.10
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GESTAD DE PATRIMONIOS, SA

dolares por accdo. Com a acgdo neste momento a transacionar a 3.40 ddlares existe uma
excelente oportunidade de investimento nestes titulos.

Grafico:
C iCitigroup, Inc.) NYSE @® StockChartz.com
24-Feb-2010 Open 337 High 345 Low 3.37 Close 3.45 Volume 292 .4 Chg +0.10 (+2.99%) &

MRSI(14) 55,27
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TEMA III: Gas Natural: Delta Petroleum (DPTR) e SandRidge Energy (SD)

Os EUA detém reservas de gas natural que asseguram o consumo energético do pais ao ritmo
actual durante 90 anos. Os activos relacionados com o gas natural tém sido alvo de takeovers
por parte das grandes empresas petroliferas mundiais como a Exxon Mobil (XOM) que
recentemente adquiriu a XTO Energy (XTO) e a francesa TOTAL que adquiriu activos da

Chesapeake Energy nos EUA. Paralelamente um grande projecto de energia eélica americana ;
foi recentemente cancelado, sendo a razdo para a desisténcia a incapacidade desta energia ser 3
competitiva quando comparada com o gés natural. Estas duas empresas estao posicionadas i
para beneficiar do crescimento do sector e das operacdes de fusdo e concentragdo que ainda :
poderao ocorrer. 3

=%
Web Site: http://www.deltapetro.com E
Web Site: http://www.sandridgeenergy.com/ e

E
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Grafico Delta Petroleum:

DPTR (Delta Petroleum Corp.) Nasdaq CM + BATS @ StockCharts.com
18-Feb-2010 12:48pm Open 132 High 1.22 Low 126 Last 1.27 Volume 1.1k Chg -0.0403.05%)
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Grafico SandRidge:
SD (Sandridoe Energy, Inc.) NYSE + BATS @ StockChartscom
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TEMA IV: REFINARIAS (VALERO ENERGY (VLO) E TESORO (TSO))

As refinarias norte-americanas estao presentemente a negociar perto de minimos de varios anos
porque o crack spread (relagdo entre gasolina, destilados e crude) caiu de 2007 até a data,
prejudicando as margens de lucro destas empresas; o crack spread inverteu e tem estado a
subir.

Outros factores de oportunidade do investimento relacionam-se com o elevado potencial de
valorizagao a curto/médio prazo e com os possiveis movimentos de concentracao no sector
energético, que beneficiardo as empresas de dimensdo mais reduzida, que podem ser
adquiridas pelas lideres em qualquer momento;

A. VALERO ENERGY (VLO)

Web Site: http://www.valero.com

Grafico Valero:

VLO rvalero Energy Corp) NYSE + BATS @ StockCharts.com
18-Feb-20M0 12:23pm Open 17.72 High 1727 Low 1761 Last 1762 Volume 470 Chg -0.14-0.79%)~
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B. TESORO CORP. (TSO)

Web Site: http://www.tsocorp.com

Gréfico Tesoro:

TSO (Tesaoro Petroleum Corp.) NYSE + BATS @ StockCharts.com
18-Feb-2010 12:22pm Open 11.21 High 12.02 Low 11.31 Last 11.00 Volume 2.0m Chg +0.12 (+1.01%) &
MRSI(14] 29,62
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TEMA V: ProShares UltraShort 20+ Year Treasuries (ETF)
(posicao vendedora nas obrigacoes de tesouro americanas de longo prazo)

O elevadissimo endividamento do Estado nos EUA colocara pressao vendedora sobre as
obrigagdes governamentais. Esta semana foi anunciado que a China reduziu de forma muito
significativa os seus activos em divida americana, a semelhanca do Japado. Os receios de

incumprimentos na divida soberana dos paises estdo a aumentar significativamente, como sao i
“
exemplos o caso grego e dos restantes PIIGS. Este factor pressionara todas as obrigacoes H
governamentais dos paises do Ocidente. i
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Grafico ProShares UltraShort Lehman 20+ Year Treasury:

TBT (PraShares UtraShott Lehman 204 Year Treasury) NYSE + BATS @ StockCharts.com
18-Feb-201M0 12:25pm Open 40.45 High 50.42 Low 40,25 Last 5023 Volume 540 Chg +0.74 (+1 50%) &
MRSI(14) 61,40
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TEMA VI: SPDRS SPY (ETF)

(posicao vendedora no principal indice accionista norte-americano S&P500 — beneficia com a
queda do mercado de ac¢bes americano)

O mercado de acgdes americano subiu mais de 70% desde os minimos atingidos em Marco do
ano passado. Neste momento os receios de sobre endividamento dos Estados e a necessidade de

consolidar as contas publicas sao constrangimentos importantes ao crescimento econémico 0
“
futuro. O mercado de acgdes esta a descontar um cendrio de forte recuperacdo econdmica que 2
nao se materializara. g
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SPY (S&F 500 SPDR=E) WYSE + BATS @ StockCharts.com
18-Feb-20110 12:28pm Open 11002 High 11066 Low 100.72 Last 110.42 Wolume 77 Ak Chg +0.16 (+0.15%) &
MRSI(L4] 53,44
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TEMA VII: OPORTUNIDADES DIARIAS

Oportunidades didrias detectadas nos activos que acompanhamos regularmente como por
exemplo, reaccdo a dados econdémicos divulgados, ou divulgacdo dos earnings reports das
empresas. O objectivo € adicionar rentabilidade a carteira em operacdes seleccionadas de
curtissimo prazo.

4. Remunerac¢ao

Desta forma, os interesses do Investidor/Cliente e da Altavisa Gestdao de Patrimoénios SA estdao
totalmente alinhados, uma vez que a Altavisa s6 cobrard comissdes sobre os ganhos das
carteiras, constituindo também esse factor mais um incentivo para gerir bem e com boas
rentabilidades.

Nao existem comissdes de subscricdo nem de resgate, nem periodos de permanéncia
obrigatoria.

www,altavisa.pt
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