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Portugal foi centro de atenc¢des nos mercados financeiros internacionais
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Resumo da semana de 22 a 26 Mar.

Os mercados accionistas iniciaram a semana em alta ap0s a aprovacdo da
reforma do sistema de saude nos EUA. Contudo, a incerteza em torno do apoio
financeiro dos paises da Zona Euro e/ou do FMI a Grécia e a descida do rating
da Fitch a divida publica externa portuguesa, aumentaram o0 nervosimo dos
investidores e trouxeram alguma volatilidade aos indices das pracas europeias.
E, o aumento das tensbes entre as duas Coreias marcaram o final da semana.
As variacbes semanais dos principais indices accionistas ficaram
compreendidas no intervalo de +4,8% na bolsa grega de Atenas a -1,2% na
bolsa de Hong Kong. O PSI 20 valorizou 1,6% na semana.

EUA

Os mercados accionistas dos EUA reagiram positivamente ao plano de saude
publica de Obama aprovado pela Camara dos Representantes. Durante a
semana, o presidente da Reserva Federal deu algumas pistas sobre o que
tenciona fazer para reverter a politica monetaria dos ultimos 2 anos. Em
termos econdémicos, foram divulgadas encomendas de bens de longa duracéo
superiores as previstas e que o sentimento econdémico dos consumidores
melhorou mais do que o esperado. O PIB norte-americano do quatro trimestre
de 2009 cresceu menos do que o esperado, mas mesmo assim cresceu 5,6%.

EUROPA

Apesar da crise grega os mercados accionistas subiram pela quarta semana
consecutiva. Em termos econdmicos, na Alemanha foi divulgado o indice IFO
de sentimento econdémico dos empresarios que apresentou uma melhoria e no
Reino Unido as vendas a retalho aumentaram mais do que o previsto. Esta
semana, Portugal esteve no centro das atencdes dos mercados internacionais
com a revisdo em baixa do rating da Fitch atribuido a divida publica
portuguesa (AA-) e com a aprovacao do plano de austeridade para os proximos
anos.
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ASIA

O indice Nikkei valorizou na semana 1.6% e conseguiu ultrapassar os 11.000
pontos, porém, terminou a semana ligeiramente abaixo deste nivel. A
suportar esta subida estiveram os comentarios dos responsaveis pelo Banco
Central do Japdo que revelaram algum optimismo para a economia niponica.
Apesar da generalidade dos indices asiaticos terem valorizado na semana, 0s
indices de Xangai, de Hong Kong e de Taiwan negociaram em contraciclo e,
desde o inicio do ano acumulam perdas de 6,6%, 3,7% e 3,8%, respectivamente.

CAMBIAIS

O Euro atingiu esta semana o valor mais baixo dos ultimos 10 meses face ao
délar, negociando na casa dos 1,33 dolares por euro. Terminou a semana a
cair 0,9% face ao délar e desde o inicio do ano acumula uma perda de 6,4%.

MERCADORIAS

O preco do barril de petroleo terminou a semana na casa dos 80 dblares com
uma variacao marginal negativa de 0.5% face a semana anterior.

TAXAS DE JURO

As taxas Euribor voltaram a registar quedas nos prazos mais curtos de 3 e 6m.
Na 6af. as taxas Euribor a 6m fixaram-se nos 0,947% e a 12m nos 1.214%.

Principais acontecimentos de 29 Mar. a 2 Abr.

- EUROPA

Na 22f. serd conhecida a inflagdo Alemd, na 32. sera divulgado o PIB do Reino Unido do 4°trim. e na 42f.
os investidores ficardo a conhecer a taxa de desemprego da Zona Euro.

EUA

A semana econdmica ficara marcada na 23f. pela divulgacdo do indice de pregos no consumidor
excluindo bens de alimentacdo e energéticos, na 32f pela confianca dos consumidores e na 5&f. pela
divulgacéo do indice do sector da manufactura. Porém, o acontecimento mais relevante da semana sera
a divulgacdo na 62f. do relatdrio do emprego onde sera divulgada a taxa de desemprego dos EUA.

® isia
No Japéo os dados mais relevantes serdo os do emprego e da produgéo industrial (na 22f.) e os da
manufactura (na 4f.).



Rating atribuido pelas 3 principais Agéncias de Notacao Internacionais:

Qualidade da Divida

Qualidade média superior

Qualidade média inferior

Arriscada ou Especulativa

Altamente especulativa

Substancialmente arriscada

Extremamente especulativa

Em incumprimento com
poucas perspectivas de
recuperacdo

Em incumprimento

BOLSA PORTUGESA

PSI-20 26.03.2010 % Semana

ALTRI SGPS 5,12 2,18%

JERONIMO MARTINS SGPS SA 7,53 1,44%

MOTA ENGIL 3,26 1,18%

BANCO COMERCIAL PORTUGUES 0,83 0,73%

EDP 2,90 0,52%

SONAE INDUSTRIA SGPS 2,35 0,26%

CIMPOR 5,48 0,02%

EDP RENOVAVEIS 5,79 -0,12%

PT TELECOM SGPS 8,23 -0,50%

INAPA E GESTAO SA 0,62 -0,64%



