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Preco do Ouro atinge um novo maximo historico
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Resumo da semana de 14 a 21 Junho

O ouro atingiu um novo maximo histérico ao negociar acima dos 1.258 dolares
a onca, tendo valorizado 2.3% na semana. Nos mercados das matérias-primas
energéticas, o destaque vai para a subida de 6% do preco do Gas Natural a
qual possibilitou que a campanha de investimento Altavisa - Gestdo Objectivo
10%/trimestre - fosse atingida. Nos mercados internacionais o sentimento foi
positivo com a generalidade dos indices accionistas a acumularem ganhos na
semana. A bolsa de Xangai foi excepg¢do, ao negociar em contra-ciclo, perdeu
2.2% na semana. Por cd, a bolsa nacional registou o maior ganho das ultimas 5
semanas, com uma valorizacao de 3.7%. Todos os titulos do PSI20 terminaram
a semana em alta. As accdes da EDP Renovéaveis e da Portucel lideraram a
tabela de ganhos com subidas respectivas de 8% e 7%.

EUA

Os mercados accionistas norte-americanos terminaram em alta, pela segunda
semana consecutiva. As variacfes positivas desta semana possibilitaram que
0s principais indices entrassem na tabela de ganhos das variagées acumuladas
desde o inicio do ano: Dow Jones +0.2%, Nasdaq +1.8% e S&P500 +0.2%.

EUROPA

Na Europa, os principais indices accionistas acumularam ganhos na semana,
impulsionados pela subida da producdo industrial da Zona Euro. Esta
aumentou 0.8% em Abril e superou as expectativas dos investidores. Na
Peninsula Ibérica, o0s mercados accionistas receberam com agrado os
comentarios positivos do Fundo Monetario Internacional, que afirmou que
Portugal e Espanha estdo a tomar as medidas certas para combater o0s
elevados défices orcamentais.

ASIA

Os mercados financeiros asiaticos iniciaram as 3 primeiras sessées da semana
em alta, porém, na quinta e na sexta-feira tiveram um comportamento misto.
Na semana, todos os indices accionistas com excepc¢do do chinés, terminaram
em alta. O indice de Xangai caiu 2.2% e desde o inicio do ano perdeu 23.3%.
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Nas altimas 7 semanas, a performance deste indice tem alternado entre
variacdes negativas e positivas.

CAMBIAIS

Pela segunda semana consecutiva, o euro recuperou terreno face ao dolar.
Subiu 2.2% na semana, suportado pela diminuicdo das preocupacdes dos
investidores relativas ao sistema fiscal da Zona Euro e pelo aumento do
apetite por risco. O euro terminou a semana na casa dos 1.23 ddlares por euro.

PETROLEO & GAS NATURAL

O preco do barril de petréleo valorizou 4,6% na semana e atingiu o valor mais
alto das trés ultimas semanas. Em Nova lorque nogociou acima dos 77 dolares
por barril. O preco do gas natural disparou 6% na semana e passou a negociar
acima dos 5 USD/m3.

METAIS PRECIOSOS

O ouro e a prata brilharam na ultima semana ao valorizarem respectivamente
2.3% e 5.2%. A queda do ddlar norte-americano face ao euro contribuiu para
estas subidas.

Principais acontecimentos de 21 a 25 Junho

- EUROPA

Os principais dados econémicos serdo: na Alemanha, na 32f., o relatério ‘Ifo’, relativo ao sentimento dos
investidores sobres negdcios; em Franga, na 63f., o PIB relativo ao 1°trim.; na Zona Euro, na 43f. sera
conhecido o indice de precos no produtor do sector da manufactura.

EUA

Os principais dados econdémicos serdao: na 32f., as vendas de novas habitagdes (de Maio); na 52f., as
encomendas de bens de longa duracéo (de Maio) e a variacdo semanal dos pedidos de novos subsidios de
desemprego; na 6f., o sentimento econémico dos consumidores e a 32estimativa do PIB relativo ao
1.°trim./2010.

® ssia
No Japdo, os principais dados econémicos serdo divulgados: na 52f., o saldo da balanga comercial (de
Maio) e na 62f., o indice de prec¢os do consumidor (relativo a Maio e Junho).
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BOLSA PORTUGESA

PSI-20 18.06.2010 % Semana
EDP RENOVAVEIS 4.95 8.01%
PORTUCEL 2.16 7.04%
SONAE INDUSTRIA SGPS 2.20 5.06%
GALP ENERGIA SGPS 12.85 4.98%
MOTA ENGIL 2.27 4.95%
BANCO COMERCIAL PORTUGUES 0.67 4.56%
BANCO ESPIRITO SANTO 3.41 4.47%
JERONIMO MARTINS SGPS SA 7.62 3.79%
BANCO BPI 1.58 3.60%
REN 2.70 3.49%
EDP 2.61 3.45%
ZON MULTIMEDIA 3.35 2.92%
ALTRI SGPS 4.27 2.82%
SEMAPA SGPS 7.75 2.57%
PT TELECOM SGPS N 8.84 2.49%
INAPA E GESTAO SA 0.51 2.43%
BRISA 5.16 2.06%
CIMPOR 4.32 1.67%
SONAECOM SGPS 1.43 0.85%
SONAE SGPS SA 0.78 0.51%
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PERFORMANCE DAS PRINCIPAIS ‘COMMODITIES’

Energia 18.06.2010 %Semana
Gas Natural 5.07 6.04%
Metais 18.06.2010 %Semana

Prata 19.18 5.23%

Mercadorias Agricolas 18.06.2010 %Semana

Algodéo 78.95 0.01%
Cacau 2456.00 -0.08%
Milho 380.50 2.56%
Trigo 477.75 4.54%
valores em

usb

Fonte: Bloomberg.com



